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(المضاعف)تقديم طريقة المقارنة 
المماثلةسساتالمؤ منمختارةعينةمعالتقييممحلللمؤسسةالمرجعيةالمقارنةعلىترتكزمقاربةهي
.بالبورصةمدرجةالمؤسساتهذهتكونأنشرطوالحجم،النشاططبيعةحيثمنلها

تحسبتيالالاقتصاديةالأصولأوالخاصةللأموالالسوقيةالقيمةبينالنسبةعنالمضاعفيعبر
منالهدفبيرتبطالذيالقيمةمؤشروبينوالديونالخاصةللأموالالسوقيةالقيمةمجموعمنانطلاقا
التقييمعملية



مؤشرات القيمة لحساب الأصول الاقتصادية والأموال الخاصة

حساب قيمة الأموال الخاصة

سةبعد التكاليف المالية والضريبة للمؤس

Cash-Flow, CP, RN

ديةحساب قيمة الأصول الاقتصا

سةقبل التكاليف المالية والضريبة للمؤس

CA,EBE,REX



؛مرتفعةمضاعفات
.النموحالة

معدل نمو الأرباح

ة؛منخفضمضاعفات
.الماليالهيكل

خطر الأصل الاقتصادي

ة؛منخفضمضاعفات
المردوديةمعدلات

المستوى العام لمعدلات 
الفائدة

العوامل المؤثرة على قيمة المضاعفات

تحليل شامل لمؤسسات 
العينة المرجعية

تعليل فروقات التقييم
وتطبيق المضاعفات 

المناسبة



ةاختيار طريقة المقارن. 1
ة اختيار مؤشرات القيم. 2

من المستخدمة وفقا للهدف
عملية التقييم

تشكيل عينة المؤسسات. 3

تعديل المضاعفات. 4
المقارنة وحساب . 5

مضاعفات مؤسسات العينة 
المختارة

حساب المضاعف . 6
المتوسط وتحديد قيمة 

المؤسسة

مراحل التقييم وفقا لطريقة المضاعفات



اختيار طريقة المقارنة: المرحلة الأولى 



اختيار مؤشرات القيمة المستخدمة: المرحلة الثانية 

النتيجة 
الصافية

نتيجة 
الاستغلال

الفائض 
الاجمالي 

لللاستغلا

تدفقات 
الخزينة 
المتاحة



تشكيل عينة المؤسسات: المرحلة الثالثة 

اختيار عينة القطاع تشكيل عينة دولية



تعديل المضاعفات: المرحلة الرابعة 

اتيتطبيق تعديل ذ توحيد المضاعفات

انحدار خطي 
للمضاعف



المقارنة وحساب المضاعفات: المرحلة الخامسة 

الفائض الإجمالي 
للاستغلال أو هوامش هذا 

.الفائض
دوران الأصول الاقتصادية

مستوى النمو المتوقع 
للنشاط



حساب المضاعف المتوسط وتحديد قيمة المؤسسة: المرحلة السادسة 

الوسيط
تحديد موضع المؤسسة 

ئج محل التقييم مقارنة بنتا
الانحدار الخطي


