
المحاضرة الثالثة +الرابعة: الكتلة النقدیة، مكوناتها ومقابلاتها+ 

 المجمعات النقدیة وسیولة الاقتصاد

 

  الكتلة النقدیة، مكوناتها ومقابلاتها: المحاضرة الثالثة

 في أساسیا ومؤشرا ما بلد في الاقتصادي النشاط في المؤثرة العوامل أهم من  النقدیة الكتلة تعتبر 

   .الاقتصاد سیولة تحدید

 مفهوم الكتلة النقدیة:-1

 بواسطةتها إدار  تتم التي النقدیة وشبه النقدیة المتاحة الأموال مجموع هي الواسع لمفهومالكتلة النقدیة  با

 :كالآتي قسمین إلى وتنقسم العامة، والخزینة المصرفي النظام

 :كالآتي أنواع ثلاث وتشمل :  النقدیة المتاحة الأموال 1-1

 تزید البرونز، أو النیكل معدن من تتكون نفیسة غیر معدنیة قطعا تشمل :ة المساعد المعدنیة النقود -

 .المركزي البنك یصدرها ، الصغیرة التجاریة للمعاملات وتصلح ، كسلعة قیمتها عن الإسمیة قیمتها

 معدني رصید بأي مغطاة ولیست للإستبدال قابلة وغیر ، المركزیة البنوك تصدرها :الورقیة النقود -

 .الودائع بنوك إحتیاطي وتكون ، العادیة المعاملات في تستعمل

 للحسابات الدائن الرصید في المسجلة وهي ، والخزینة البنوك لدى الودائع من المكونة : الكتابیة النقود -

 .الخاصة

 التي والخزینة المصرفیة الودائع ومجموع النقد شبه الأموال تشمل  : النقدیة شبه الجاهزة الأموال  1-2

 :كالآتي لمالتعا أشكال كل بواسطة وفوري مباشر بشكل التداول في إدماجها یمكن لا

 الدفتر؛ على الطلب تحت الودائع -

 .لأجل الودائع -
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 الاجزاء المقابلة للكتلة النقدیة: -2

 سبب تكون التي النقد وشبه النقد لمصدري العائدة الدیون مجموع تمثل النقدیة للكتلة المقابلة العناصر إن

 تستعمل ذلك ولتوضیح إصدارها، سبب تفسر مقابلة أجزاء للنقود أن یعني وهذا النقدیة، الكتلة مصدر أو

 :یلي كما )المصرفي والقطاع المركزي البنك( المصرفي النظام میزانیة

 المیزانیة الموحدة للنظام المصرفي

 الالتزامات  الموجودات 
 العناصر المقابلة للكتلة النقدیة:

 الذهب والعملات الاجنبیة.-
 القروض المقدمة للخزینة. -
 القروض المقدمة للاقتصاد. -

 الكتلة النقدیة:
 الاوراق النقدیة.-

 الودائع. -

 المقابلة والعناصر النقدیة الكتلة لنا تظهر )المصرفي والقطاع المركزي البنك( میزانیتي دمج یتم عندما*

 :أن علما المصرفي للنظام الموحدة المیزانیة على ونحصل لها،

 )الخصوم( الالتزامات مجموع =) الأصول( الموجودات مجموع

 . النقدیة للكتلة المقابل = النقدیة الكتلة

 والعملات الذهب من یتكون والذي النقدیة للكتلة المقابل یوازیها النقدیة الكتلة أن الجدول من یتضح* 

 مجموع هو النقدیة للكتلة المقابل أن أي للاقتصاد، المقدمة القروض العامة، للخزینة قروض الصعبة،

 للأوراق بالإضافة تتضمن فهي النقدیة الكتلة أما المصرفي، الجهاز یحوزها التي النقدیة غیر الأصول

 .الطلب تحت الودائع النقدیة،

 :یلي كما النقدیة للكتلة المقابلة الأجزاء لكل بتفصیل وسنقوم

 الخارج) على (الذمم أجنبیة وعملات ذهب :المقابل 2-1

 العالم إلى المحلیة والخدمات السلع وتصدیر استیراد عملیات من ینتج العالم دول بین التجاري التبادل إن

 الدولي التداول في المقبولة الأجنبیة العملات رصید أو إما ذهب الدولیة المدفوعات وتتم الخارجي،
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فانها تحصل  للتوظیف أو للاستثمار إما جیة خار أموال اجتذاب أو تصدیر بعملیات الدولة قیام حالة ففي

 الدیون أو السندات أو المصدرة السلع تقدیم مقابل المركزي البنك علیها یحصل التي أجنبیة عملات على

 قیمة ما وإصدار بحفظها یتكفل المركزي البنك فإن محلیا، تداولها یمكن لا العملات أن وبما ، المترتبة،

 .جدیدة وطنیة عملة إصدار في سببا تكون الصادرات نلاحظ تم ومنبالعملة الوطنیة   ذلك

الحصول على الذهب والعملات الاجنبیة یقوم البنك المركزي بتحویل ماقیمة ذلك   الصادرات الى الخارج 

 ارتفاع رصید العملات الاجنبیة لدى البنك المركزي.  زیادة اصدار العملة الوطنیة   الى عملة وطنیة 

وفي حالة حدوث العكس فانه اذا قام البلد بعملیة استیراد سلع وخدمات أو تم خروج أموال خارج الوطن، 

فانه یجب على المستورد ان یدفع دیونه بواسطة عملة اجنبیة، فیقوم بتقدیم مقابل ذلك مبالغ نقدیة بالعملة 

لتسدید قیمة الواردات، وهكذا نلاحظ ان  مركزي الذي یعطي مقابل ذلك عملة اجنبیةالنك الوطنیة الى الب

احتیاطي العملات الاجنبیة ینخفض لدى البنك المركزي وتنخفض معها كمیة النقود المحلیة المتداولة في 

 الداخل.

ا مقابل العملة الوطنیة بعملة یقوم البنك المركزي بمنح م  خروج العملة الاجنبیة   الاستیراد من الخارج 

 المركزي. انخفاض رصید العملات الاجنبیة لدى البنك  انخفاض كمیة العملة الوطنیة   اجنبیة 

وهكذا نلاحظ كیف یؤثر رصید میزان المدفوعات في اصدار النقود الجدیدة او سحبها، فاذا كان الرصید 

عات موجبا اي ان قیمة الصادرات تكون اكبر من السنوي الناتج من العملیات المسجلة في میزان المدفو 

قیمة الواردات، فان كمیة النقود المتداولة ترتفع، وبالعكس اذا كان الرصید السنوي الناتج من العملیات 

المسجلة في میزان المدفوعات سالبا اي قیمة الصادرات اقل من قیمة الواردات تنخفض كمیة النقود 

 المتداولة.

 :للاقتصاد المقدم الائتمان :المقابل 2-2

 الممنوحة المستحقات جمیع فهي الاقتصاد على البنوك دیون جمیع للاقتصاد الموجهة القروض تمثل

 للتسبیقات إضافة الاستثمار، و الاستغلال عملیات تمویل قصد للعائلات المقدمة التسبیقات و للمؤسسات،

 التزم دیون من یوجد ما أي )استهلاكیة و عقاریة قروض( الاستهلاك و السكن لتمویل للعائلات المقدمة

 المقابلة الأجزاء مكونات إحدى للاقتصاد المقدمة القروض تعتبر .البنوك اتجاه المنشآت و الأفراد ابه

 :التالیة للأسباب للنقود
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 .جدید من البنوك ودائع بتغذیة یقوم استخدامها-

 .عملیات بعدة القیام دفبه یكون استخدامها-

 .المتداولة النقود كمیة في الزیادة إلى یؤدي منحها-

 هذه تقنین عدم لأن القروض ناحیة من البنوك سیاسة توجیه في النقدیة السلطات تتدخل هذا أجل من

  .التضخم بوادر ظهور و المتداولة النقود كمیة ارتفاع بالتالي و القروض كمیة ارتفاع إلى یؤدي العملیة

 :العمومیة الخزینة إلى المقدم الائتمان :المقابل 2-3

 الصندوق تمثل فهي العامة والإیرادات النفقات بنود طریق عن الدولة میزانیة بتسییر العمومیة الخزینة تقوم

 تطور مع ولكن تسیرها، التي المیزانیة عناصر بین التوازن تحقیق إلى الدولة وتسعى للدولة، المالي

 بوظائف القیام عاتقها على الدولة أخذت كثیرا، عنها التكالیف وزیادة دورها وتعاظم الحدیثة الدولة وظائف

 في اختلال یحدث عندما فلهذا الأفراد معیشة ظروف كانت مهما المیزانیة توازن على الإبقاء ولیس أخرى

 هذا ومواجهة العجز هذا لسد اللازم الائتمان لمنحها المركزي البنك إلى الدولة تلجأ میزانیتها توازن

 البنك ویقوم الخزینة، أذون تسمى له بمدیونیتها فیها تعترف سندات ذلك مقابل الخزینة له فتقدم الاختلال،

 تكالیف تغطیة في النقود هذه الخزینة وتستخدم الخزینة، لصالح قانونیة نقودا ذلك مقابل بتقدیم المركزي

 لیشمل امتد الدولة نشاط أن كما والمؤسسات، الأفراد لدى المتداولة النقود كمیة ترتفع وبهذا العام، الإنفاق

 عملیاتها، تمویل في لها كافیة غیر الدولة موارد فأصبحت والاجتماعیة الاقتصادیة المجالات جمیع

 هذه وتحصل اللازمة، النقدیة الموارد لجلب الجمهور وإلى النقدیة السوق إلى تتقدم فهي وبالتالي

 نقود على حصولها مقابل الخزینة وأذون الحكومیة السندات على والجمهور والمالیة المصرفیة المؤسسات

 التجاریة، البنوك لدى خصمها یمكن فإنه ومضمونة، عالیة سیولة لها السندات هذه أن وبما الودائع،

 التأثیر إلى یؤدي ما وهو قانونیة نقود إلى منها جزء سیتحول وبالتالي المركزي، البنك لدى خصمها وإعادة

 ).انكماشیة( تقشفیة سیاسة إتباع عند بالنقصان التأثیر یكون وقد بالزیادة، النقدیة الكتلة حجم على

 :مایلي العمومیة الخزینة على الذمم وتشمل* 

  .العمومیة الخزینة إلى المركزي البنك طرف من المقدمة السلفات -

  . والمالیة البنكیة المؤسسات بها تكتتب التي العمومیة الخزینة سندات -

4 
 



  . للجمهور المصدرة العمومیة الخزینة سندات -

 . المركزي البنك لدى خصمها المعاد الضریبیة السندات -

 .العمومیة الخزینة البنوك ودائع -
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 المجمعات النقدیة وسیولة الاقتصاد: :المحاضرة الرابعة

 المتاحة الأموال إلى نقد إلى بسهولة للتحویل القابلة الادخار موارد إضافة ینبغي الاقتصاد سیولة لتحدید

 .النقدیة

 .النقدیة إنشاء المجامیع معاییر:  

  :یلي فیما ذكرها یمكن معاییر لعدة وفقا النقدیة المجامیعا ترتیب یتم

 المال، رأس ضیاع ودون وبسرعة دفع وسیلة إلى التحویل سهل الأصل كان كلما حیث :السیولة معیار -

 .مالیا أصلا أعتبر كلما

 ).البنوك ( إقراضیة مؤسسات مصدره كان إذا نقدیة، أكثر الأصل یعتبر حیث :مؤسساتي معیار -

 .النقدیة المجامیع لبناء أعلاه التي المعاییر بجانب ثانویة معاییر ثلاث وهناك

 عزل إلى ویهدف "M " المجمع  وبناء إنشاء عند ویستخدم وظیفیة بطبیعة یتعلق  :الأول معیارلا*

 .دفع وسیلة نهاكو  أي المشتركة وظیفتها على بناءا لمجمع ا هذا ضمن تدخل التي الأصول

 بثبات تتمیز التي الأصول فإن المعیار هذا وبحسب الأصل، حائزي سلوك إلى یستند  :نيالثا عیار*الم

 .نقدیة تعتبر لا التوظیف

 .نقدي غیر الأصل أعتبر كلما المدة طالت فكلما الأصل، نضوج مدة إلى فیستند  :الثالث عیارالم

 :مجمعات أربع إلى تقسیمها تم ولقد

 النقدي الأساس شملیو  ، التامة بالسیولة وتتمیز النقدي الأساس أیضا وتسمى  : B النقدیة القاعدة -1

 البنك ها یصدر التي الإلزامیة النقود من والمتكون يفالمصر  الجهاز خارج المتداولة السائلة النقدیة الكتلة

 لصالح المركزي البنك یصدرها التي الصغیرة النقدیة القطع عن عبارة وهي المساعدة والنقود المركزي،

 البنوك احتیاطات الى بالإضافة الصغیرة، التجاریة المعاملات تسهیل الى تهدف والتي العمومیة، الخزینة

 النقود + الإلزامیة النقود B = النقدیة القاعدة (.لدیه بها بالاحتفاظ المركزي البنك یلزمها التي التجاریة

 )البنوك احتیاطات +المساعدة
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 الإلزامیة النقود في والمتمثلة سابقا المذكورة السیولة كاملة الدفع وسائل یشمل   : M1النقدي المجمع- 2

 والحسابات  )الطلب تحت ( الجاریة الودائع الیها مضافا البنوك، احتیاطات باستثناء المساعدة والنقود

 المجموع مفهوم وینصرف الكتابیة، بالنقود سمیت والتي الخزینة ولدى البریدیة الحسابات في الجاریة

 عرض علیه ویطلق السیولة من كبیرة بدرجة تمتعه بسبب للتبادل كوسیط النقود مفهوم الى M1 النقدي

 ).الكتابیة النقود +المساعدة النقود +الإلزامیة النقود  M1 =( الضیق بالمفهوم النقود

 الیها تضاف  M1الضیق بالمفهوم النقود عرض الى بالإضافة یتكون  : M2النقدي المجمع- 3

 تاریخ لها حیث مباشرة بسیولة تتمتع لا والتي لأجل الودائع وهي الوطنیة لةمبالع الادخاریة التوظیفات

 سابقا تسمیتها تم والتي المال راس في فقدان الى تؤدي الاستحقاق تاریخ قبل تسییلها عملیة وأن استحقاق

 المحلیة السیولة أو الواسع بالمفهوم النقدي بالعرض M2 النقدي المجمع وسمي النقود، بأشباه

= M2)  M1   + النقود هاأشب(. 

 الواسع بالمفهوم النقدي العرض  M2النقدي المجمع الى بالإضافة یشمل  : M3النقدي المجمع -4

 غیر لأجل والتوظیفات الأجنبیة بالعملات الدین وسندات للتداول، قابلة الغیر الخزینة سندات الیه یضاف

 من اقل بدرجة M3 النقدي المجمع ویتمیز المختلفة، التامین شركات لدى التامین بوالیص و للتداول قابلة

 .الاجمالیة المحلیة السیولة علیه ویطلق السیولة

 المتداولة الخزینة سندات من كل  M3النقدي عالمجم الى بالإضافة یشمل  M4  :النقدي المجمع -5

 غیر المتعاملون ویتداولها المؤسسات تصدرها التي الخزینة وسندات المالیین، غیر الاعوان یحوزها التي

  .الاقتصاد بسیولة المجمع هذا یسمى المحلیین، المالیین

 

 

 

 

7 
 


