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 جمهُذ:

وهزا عجض الُذ الخفُت  -الجهضص العضخش نىذ الىلاظًُ -أزبذ الىاكو الهملي فشل الخللضئُت التي ٌعحر وفلهض هكضم العىق 

) أصمت الىعضد 9929نىذ معخىي الدشغُل اليضمل. وللذ وضهذ الأصمت الإكخطضدًت الهضلمُت لعىت  نً الحفضف نلى الخىاصن الإكخطضدي

ذ نلى ول رلً، فلم جىً هزه الأصمت أمشا مإكخض لا ًلبث أن ًضوٌ جللضئُض بل ئظخمشث وأزضسث جذمشا شذًذا  الأنكم ( الذلُل الطشٍ

ونلى سأظهض كضهىن ظضي للأظىاق بعبب الفضئؼ الطخم مً مهشوغضث نلى ول الأضهذة، وهىض ئنهضسث مهكم الفشوع الىلاظُىُت 

العلو في الأظىاق، وهزا فشع الدشغُل اليضمل مً خلاٌ الىم الهضئل مً الهمضٌ الهضؾلحن نً الهمل في الشىاسم، وضضس واضحض 

 كطىس المزهب الىلاظُيي ونذم ئوسجضم فشوغه مو الىاكو الخؿبُلي.

ت الهضمت في الخىقف وظهش الفضئذة والىلىد" نضم  حىن مضًجرد هُجزلىبحر وضن قهىس هخضب الإكخطضدي ا  9996الشهحر " الىكشٍ

خ الفىش الإكخطضدي في الىطف الثضوي مً اللشن   مدذزض بزلً مض ٌشبه الثىسة في نضلم الإكخطضد العُضس ي 20أهم خذر في جضسٍ

 .وجدىلا واضحض في المىهجُت الإكخطضدًت بىحه نضم

خي خضظم نلاحض هضحهض، خُث وضفه شىمبخحر كضئلا: همض اظخؿضم  أهه "هُجز أن ًلذم للشأظمضلُت في نمم أصمتهض وفي قشف جضسٍ

تيهزا و  .سظهض الهمضم ومىلزهض مً الذمضسضهبي الشأظمضلُت الجذًذ وفأنخبر همض  ."ظهضف الشأظمضلُتئؾبِب  ت الىُجزً  بذأث الىكشٍ

ذ مً الأهطضس مً غمً الزًً نضسغىهض في البذاًت  . جىعب المضٍ

 جدلُل هُجز نلى الىلضؽ الخضلُت:ئسجىض  أظغ الفىش الإكخطضدي الىُجزي: -أولا

لطذ بضلؿلب الىلي الفهضٌ رلً الإهفضق اللىمي نلى العلو  الؿلب الىلي الفهضٌ هى المدذد الشئِس ي للهشع الىلي: -9 وٍ

دطل نليهض حمُو أفشاد المجخمو نلى شيل أحىس وسَو أي جلً والخذمضث،  الىمُت مً الىلىد التي جىفم نلى العلو والخذمضث وٍ

لاخل أن ولمت فهضٌ جمحز هزا الؿلب نً مجشد الشغبت في الششاء خُث جلترن هزه الأخحرة بضللذسة نلى الششاء،  .سبضحأوفضئذة و  وٍ

  بمجمىنهض وجمحزه نً الؿلب الفشدي الخضص باهفضق الىخذة الإكخطضدًت الىاخذة. أمض هلي فخهني ئهفضق الىخذاث الإكخطضدًت

، خُث اظخخذم في جدلُله مخغحراث الخدلُل الىُجزي لا ًىضكش العلىن الفشدي أو الجضئين أأي  الإنخمضد نلى الخدلُل الىلي: -2

 .ولُت أظضظُت وضلىضجج اللىمي، الذخل اللىمي، الاهفضق اللىمي

 سأي هُجز غشوسة جذخل الذولت في الحُضة الاكخطضدًت وهزا ساحو ئلى: :لمهضلجت الإخخلالاث داخل الاكخطضد الذولتغشوسة جذخل  -9

 عىق هي آلُضث وهمُت، لأنهض لم حعخؿو مهضحلت خضلت الىعضد، لزا فان جذخل الذولت هى أمش غشوسي لإنضدة الن آلُضث أ

م ئداكخطضدي والإ الخىاصن الإ خذي أدواث العُضظت ئستهض للؿلب الىلي الفهضٌ، وهزا بضظخخذامهض حخمضعي، ورلً نً ؾشٍ

كخطضد ٌهضوي مً خضلت جطخم، ًجب نلى الذولت اظخخذام كخطضدي اللضئم، خُث ئرا وضن الإالمضلُت خعب ؾبُهت الىغو الإ

حل جللُظ حجم أهىمضشُت ئمض جلىم بخللُظ حجم الىفلضث الهمىمُت أو سفو مهذلاث الػشائب، وهزا مً ئظُضظت مضلُت 

ضدة الىفلضث الحيىمُت أو جخفُؼ  الؿلب الىلي. أمض في خضلت الىعضد، فُجب نلى الذولت جبني ظُضظت مضلُت جىظهُت ئمض بضٍ

 الػشائب ورلً مً أحل جدفحز الؿلب الىلي الفهضٌ.

 هضم والمخمثل في الذولت.ئن اللؿضم الخضص لا ًمىىه أن ًدلم الخىمُت والىمى الاكخطضدي لىخذه، بل ًجب ئششان اللؿضم ال 
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ًطهب فُه الفطل بحن الإكخطضد الهُني والىلذي مشهضا خُث جدلُل هلذي خمحز جدلُل هُجز بأهه ًالخأهُذ نلى أهمُت الىلىد:  -4

، ورلً مً خلاٌ جأزحرهض نلى مهذٌ الفضئذة، خُث أهه ئرا وضن هزا الأخحر مىخفػض تمُت الىلىد في الحُضة الإكخطضدًنلى أه

ضدة اظدثمضساتهم، وهى مض مً شأهه سفو حجم الىضجج الىلي، همض ًمىً أن ٌهُم خشهُت فاهه ظِش ً نلى صٍ جو المعدثمشٍ

خىحُه ول الإهخمضم ئلى دساظت الؿلب نلى الىلىد كضم بهمض  .اليشضؽ الإكخطضدي ئرا اسجفو جفػُل الأفشاد للعُىلت الىلذًت

 .للمػضسبت" الؿلب نلى الىلىدوالزي أؾلم نلُه "همخضن لللُمت  أو لزاتهض أو مض ٌعمى "الخفػُل الىلذي" 

ت الخللُذًت ورلً لأهه ؾضلمض وضن ئخخفضف الأفشاد  خه الهضمت نً الىكشٍ هذ جدلُله في هزا الخطىص مً أهم مض ًمحز هكشٍ وَ

لخىاصن الخللضئي بحن الهشع بأسضذة هلذًت ظضئلت أمشا واسدا في الحُضة الهضمت فان الثلت في كذسة حهضص العىق في جدلُم ا

الىلي والؿلب الىلي نىذ معخىي الدشغُل اليضمل أمشا مشيىوض فُه، لأن قضهشة الإهخىضص حهخبر هىنض مً الدعشب الىلذي الزي 

 ٌهني ئخخلالا في الخىاصن بحن الإدخضس والإظدثمضس وبضلخضلي في بضقي الأظىاق الأخشي لاسجبضؾهض فُمض بُنهض.

ت هُجز  -5 ت وهُفُت مىاحهتهض)في الدشغُل هكشٍ   : (البؿضلت الإحبضسٍ

ت، وجدطل نضدة نىذمض ًشغب الهمضٌ الهضؾلحن نً الهمل في أداء الهمل  ت ئظم البؿضلت الإحبضسٍ ًؿلم نلى البؿضلت الىُجزً

جىاصن مضدوج في ظىق العلو  هي" هدُجت ئخخلاٌو نىذ معخىي الأحش الحلُلي العضئذ ئلا أن فشص الهمل غحر مخىفشة أمضمهم. 

والخذمضث مً حهت وفي ظىق الهمل مً حهت أخشي الىضجج نً فضئؼ الهشع في العىكحن". نلى نىغ البؿضلت نىذ الىلاظًُ التي 

 ًيىن نىذهض نشع العلو أكل مً الؿلب )فضئؼ الؿلب نلى العلو(.

 خضلذ التي الهمضلُت الىلضبضث وحىد بعبب الدشىهضث لبهؼ – أظضظض – جخهشع كذ ظىق الهمل أن ئلى هُجز هزلً وكذ أسحههض

ت ضتهض ئلى الأحىس  ئهخفضع دون خشٍ ٌ  نمله همطذس كىة ظىي  ًملً لىُجز لا الخىضفعُت، فضلهضمل وفلض معخىٍ يىن  الذخل نلى للحطى  وٍ

 حضهب الؿلب نلى بل الهشع حضهب نلى ًخىكف لا الخىقف معخىي  فان  زم نضؾلا، ومً الهضمل وضن ؾضلمض المشوهت لانهضئي الهمل نشع

لليهض البؿضلت نً الهمضٌ معإولُت هُجز ًىفي وبزلً أًػًض،  أن ًلشس  وبضلخضلي الؿلب، حضهب في الزًً ًخدىمىن  الأنمضٌ سحضٌ نلى وٍ

ت البؿضلت حعمى الىلي الفهضٌ ولزا الؿلب ؾشٍم نً ًخدذد الخىقف حجم  الؿلب.كطىس  بؿضلت أخُضهض الخدلُل لهزا وفلض الإحبضسٍ

ت هي نذم هفضًت الؿلب الىلي أي الىلظ في الإهفضق نلى العلو والخذمضث بدُث لا ًىفي  وبهبضسة أخشي البؿضلت الىُىحزً

خيىن الؿلب الىلي الفهضٌ خعب هُجز  لهمل الإكخطضد بيضمل ؾضكضجه الإهخضحُت التي لا جخغحر في الأمذ اللطحر. ً  وٍ مً نىطشٍ

أظضظُحن همض: الؿلب نلى العلو الإظتهلاهُت والزي ًخىكف نلى نىامل مىغىنُت ونىامل راجُت وهفعُت، والؿلب نلى العلو 

ت والزي ًخىكف نلى الىفضًت  .الحذًت لشأط المضٌ وظهش الفضئذة الإظدثمضسٍ

الخضص  الؿلب الإظدثمضسي  بخدشًٍ أو ذخل،ورلً بشفو ال الخضص الإظتهلاوي الؿلب جدشًٍ فليي ًضداد الؿلب الىلي ًجب

ىهمض أو الفضئذة، ظهش بخخفُؼ ورلً ً الؿلب ئظخدضلت هى المشيل الشئِس ي مهض. ولىً بخدشٍ  بعبب الذخل ؾشٍم نً الإظتهلاوي جدشٍ

ً الؿلب الىعضد واظخدضلت قشوف م جخفُؼ نً الإظدثمضسي  جدشٍ  بهبضسة أخشي  المضٌ أي لشأط الحذًت الىفضًت لاوهذام الفضئذة ؾشٍ

 الىعضد.   أصمت قل في اللؿضم الخضص نً ؾشٍم الؿلب جدشًٍ ئظخدضلت

ضدة جذخل خلاٌ مً المشيلت لهزه خلا هُجز فضكترح ضدة المذاخُل) صٍ ضدة الإهفضق الحيىمت نبر زلار أشيضٌ: صٍ  أحىس الهمضٌ، صٍ

ً.. ئنضهضث جلذًم الهمىمُت، الإداسة جدعحن نلى ضدة الإهفضق نلى البنى الخدخُت(، جخفُؼ .للهضحضٍ أو الإظدثمضساث  الػشائب، صٍ
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 مً الىمى نملُت والإهخضج وحهىد الإظدثمضس جخدشن نملُت (، وبزلً.المذاسط.. المعدشفُضث، غحر المىخجت )بىضء الؿشكضث، الهمىمُت

 حذًذ.

ضث  بشهً هُجز نلى أن الخىاصن بحن الإظدثمضس والإدخضس  والإدخضس: الإظدثمضس  -6 ًمىً أن ًدذر في الإكخطضد مً خلاٌ حغحر معخىٍ

 :ًخأزش بضلفشق بحنالاظدثمضس المُل هدى خذد هُجز  وكذالذخل ولِغ مً خلاٌ الخغحراث في أظهضس الفضئذة همض انخلذ الىلاظًُ. 

 ٌلمعدثمشون مً حشاء : وحهشف نلى أنهض المخىظـ اليعبي للشبذ الزي مً المخىكو أن ًدطل نلُه االىفضًت الحذًت لشأط المض

ضدة اظهضس الهشع للادوا اظدثمضس سأط المضٌ خلاٌ فترة الإظدثمضس. مىً أن جدىضكظ بعبب صٍ ت، أو بعبب  ثوٍ الاظدثمضسٍ

 التراحو في الهىائذ المخىكهت.

 خهلم بمذي : ظهش الفضئذة اًخهذادهم بضلاخخفضف بأمىالهم هلذا حضهضا، أي الامش ًخهلم بمذي اصحضب سؤوط الامىاٌ  سغبتوٍ

دافو الإخخُضؽ، هذافو المهضملاث،  :ًشجبـ بهذة دوافوخعب هُجز   جفػُلاث العُىلتهزه الخضضُت)العُىلت(. و  للخىضصٌ نً

 في العىق.وسوح المغضمشة أو الحزس  تالمػضسبدافو 

سجبـ رلً ا: بمهنى أن الأفشاد ًشفػىن جخفُؼ أحىسهم الىلذًت جدذ أي قشف مً الكشوف، ولى قضهشة الىهم الىلذي -7

بخخفُؼ الأظهضس. ونلى الهىغ، فاهه مً الممىً أن ًلبل الهمضٌ زبضث الأحىس الىلذًت بشغم الإسجفضم الهضم في الأظهضس، وبضلخضلي 

ُت دون جخفُؼ ظمالىهم الىلذي، فدُثمض ئظخمشث الأحىس الإ ئهخفضع دخىلهم الحلُلُت. وهزا هى مض ًشحو ئلى الخذام أو 

 فانهم ًلبلىن الأوغضم ختى ولى ئسجفهذ الأظهضس.

 -نلى نىغ الىلاظًُ -هُجز بضلىغو الخىاصوي للأظىاق في الفترة اللطحرة ئهخم: الخىاصن الاكخطضدي ًخدلم في المذي اللطحر -8

ل ولىض مُخىن. وهزا    هخمضم بضلمذي اللطحر حهل الذساظضث الاكخطضدًت أهثر واكهُت.الإ خُث كضٌ ئهىض في المذي الؿىٍ

  أهم الإهخلضداث التي وحهذ للفىش الىُجزي: -زضهُض

ضث والعُضظضث الاكخطضدًت بهذ الحشب الهضلمُت الثضهُت ةظُؿش مً بضلشغم  وختى ظبهُيُضث  الاكخطضد الىُجزي نلى الىكشٍ

ً  :للهذًذ مً الاهخلضداثشىىذ في الىثحر مً أؾشوخضجه وفخدذ البضب ، ئلا أهه واحه بهذهض الهذًذ الأصمضث اللشن الهششٍ

ت مشونت جمثلذ في في  -9 ت في وسؾت فىشٍ ت الىُجزً الشخضء في مشخلت الىعضد و جذاخل نهضًت العخِىضث وبذاًت العبهُىضث وغهذ الىكشٍ

 البؿضلتأن الاكخطضد ٌهضوي مً  ، بمهنى(Stagflation)يالخطخم المخؿىسة جدذ مض ٌعمى الشوىد في مهكم الإكخطضداث واخذة

هي قضهشة حذًذة لم حههذهض الشخضء، و  وهي ظمت مً ظمضثالخطخم و وهي ظمت مً ظمضث الىعضد و في هفغ الىكذ ٌهضوي مً 

 .نذٌ الخطخم، مهذٌ البؿضلت والخغحر في مالشأظمضلُت مً كبل، خُث وضن دائمض هىضن نلاكت نىعُت بحن الخغحر في 

ًأخز الاكخطضدًىن نلى هُجز أهه انخبر الادخضس بمثضبت الامخىضم نً الاظتهلان، وهم ٌهخبرون أن هزا ًصح بضليعبت للفشد ولا ًصح  -2

ًدشم هفعه منهض  ًلىم بخدذًذ حجم مذخشاجه بهذ وكذ مً الخفىحر والملضسهت بحن المخهت التيبضليعبت للمجخمو، همض أن الفشد 

 خضلُض بعبب الادخضس وبحن المخهت الاهبر التي ًأمل الحطىٌ نليهض في المعخلبل بىاظؿت الادخضس.

ت الاكخطضدًت، ولىً في قل الحشب الهضلمُت الثضهُت اهذفهذ الذوٌ هدى الخذخل في امىس الاهخضج  كضم هُجز  -9 بضهخلضد ظُضظت الحشٍ

 والخىصَو، الامش الزي هخج نىه اهدشضس المخضوف مً جمضدي الذولت في مثل هزا الخذخل. 
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ت ًشي بهؼ الاكخطضدًحن أن العُضظت الخىظهُت  -9 ىكشون ئلى اهخفضع الػشائب )المطضخب للإهفضق ضلىضط ً، فغحر فهضلتالىُجزً

بل والأهثر أنهم )نلى الهىغ( ًذخشون جدعبًض لاسجفضم الػشائب ، الحيىمي( بضنخبضسه شِئض مإكخض، وبضلخضلي ًخىكفىن نً الإهفضق

 .مشة أخشي 

لت مً الفضئذةالىفضًت الحذًت لشأط المضٌ وظهش خذد هُجز المُل هدى الاظدثمضس ًخأزش بضلفشق بحن  وكذ -4 ، وللذ فلذث هزه الؿشٍ

الخجلُل دكتهض خُث أن كشاساث المعدثمش واكذامه نلى الاظدثمضس ًخهلم بضلهضئذ او الشبذ الزي ًخىكهه مً الاظدثمضس اهثر ممض ًخهلم 

ض. لا بعهش الفضئذة الزي   ًإدي ئلا دوسا زضهىٍ

ت لخؿبُم العُضظت التي جشغب  افترع هُجز ان الذولت ومإظعضتهض واحهضتهض الىلذًت والمضلُت -5 جخمخو بضلىفضءة والاميضهُضث الػشوسٍ

 بهض.


