حل التمرين الأول:
	تاريخ السند
	1-1-2020
	تاريخ الاستحقاق
	31-12-2020

	القيمة الاسمية للسند
	100.000 دج
	عدد السنوات 
	1 سنة

	الفائدة 
	6%
	فائدة السوق دون خيار التحويل
	9%


· تحديد القيمة العادلة للسندات دون استخدام حق الحويل:

قيمة السند في السوق = اجمالي المبلغ مستحق الدفع x 1/1+فائدة السوق
                               = (القيمة الاسمية للسند x قيمة الفائدة) x 1/1+0,09

                             = (100.000+6.000) x 1/ 1,09
  قيمة السند في السوق     = 97.247,70 دج وهو الجزء الذي يصنف كإلتزام
· تحديد قيمة حق الملكية: 
حق الملكية = القيمة الاسمية للسند – قيمة السند في السوق

                = 100.000 – 97.247,70 
حق الملكية  = 2.752,3 دج
· اعداد قيد الاعتراف الأولي للسندات المصدرة:
	1-1-2020  قيد اصدار السندات

	النقدية
	
	100.000
	

	
	إلتزام مالي –اصدار سندات
	
	97.247,70

	
	حق ملكية- علاوة إصدار
	
	2.752,3


· تسديد الفائدة في نهاية السنة:
مصروف الفائدة = 106.000-97247,70 = 8752,3  (97247,70x9%)

	31-12-2020   قيد تسديد الفائدة

	مصروف الفائدة
	
	8.752,3
	

	
	إلتزام مالي –اصدار سندات
	
	2.752,3

	
	النقدية
	
	6.000


· قيد تسديد قيمة السندات بعدم ممارسة حق التحويل إلى أسهم:
	31-12-2020   قيد استحقاق السندات

	إلتزام مالي- سندات
	
	100.000
	

	
	النقدية
	
	100.000


· قيد تسديد قيمة السندات مع استخدام حق التحويل إلى أسهم:
	31-12-2020   قيد استحقاق السندات

	إلتزام مالي- سندات
	
	100.000
	

	
	راس المال-أسهم
	
	60.000

	
	رأس مال -إضافي
	
	40.000


رأس المال الذي حول من سندات إلى أسهم = 12.000 سندx 5 اسهمx 1دج

                                                      = 60.000 دج

· قيد اقفال علاوة الإصدار(تصنف مكسب في قائمة الدخل الشامل):
	31-12-2020   قيد استحقاق السندات

	علاوة اصدار-حق ملكية
	
	2.752,3
	

	
	أرباح محتجزة
	
	2.752,3


حل التمرين الثاني:
	تاريخ السند
	1-1-2021
	تاريخ الاستحقاق
	31-12-2023

	القيمة الاسمية للسند
	2.000.0000 دج
	عدد السنوات 
	3 سنة

	الفائدة 
	6%
	فائدة السوق دون خيار التحويل
	9%


· تحديد قيمة عنصر ملكية السندات:
من أجل تحديدها يجب حساب القيمة السوقية للسندات في السوق للسنوات الثلاثة:
	السنوات
	المبلغ المستحق دفعه
	معدل الخصم
	القيمة السوقية

	2021
	2.000.000x6%

=  120.000
	1/1+0,09
= 0,917
	120.000x 0,917
= 110.040

	2022
	120.000
	1/ (1+0,09)2
=  0,841
	=  100.920

	2023
	120.000+2.000.000

= 2.120.000
	1/ (1+0,09)3    

= 0,772
	= 1.636.640

	الاجمالي
	2.360.000
	2,53
	1.847.600 (الالتزام المالي)


· تحديد قيمة حق الملكية: 
حق الملكية = القيمة الاسمية للسند – قيمة السند في السوق

                = 2.000.000 – 1.847.600 
حق الملكية  = 152.400 دج
· اعداد قيد الاعتراف الأولي للسندات المصدرة:
	1-1-2020  قيد اصدار السندات

	النقدية
	
	2.000.000
	

	
	إلتزام مالي –اصدار سندات
	
	1.847.600

	
	حق ملكية- علاوة إصدار
	
	152.400


· تسديد الفائدة في نهاية سنة 2021:
مصروف الفائدة = 120.000+(120.000-110.040)=120.000+ 9.960 دج
	31-12-2021   قيد تسديد الفائدة

	مصروف الفائدة
	
	129.960
	

	
	إلتزام مالي –اصدار سندات
	
	9.960

	
	النقدية
	
	120.000


· تسديد الفائدة في نهاية سنة 2022:
مصروف الفائدة = 120.000+(120.000-100.920)=120.000+ 19.080 دج

	31-12-2022   قيد تسديد الفائدة

	مصروف الفائدة
	
	139.080
	

	
	إلتزام مالي –اصدار سندات
	
	19.080

	
	النقدية
	
	120.000


· تسديد الفائدة في نهاية سنة 2023:
مصروف الفائدة = 120.000+(152.400-9.960-19.080)=120.000+ 123.360 دج
	31-12-2023   قيد تسديد الفائدة

	مصروف الفائدة
	
	243.360
	

	
	إلتزام مالي –اصدار سندات
	
	123.360

	
	النقدية
	
	120.000


مصروف الفائدة الإجمالي للسنوات الثلاث:
مصروف الفائدة الكلي =  إجمالي التدفقات النقدية المدفوعة-القيمة السوقية
                             = 2.360.000 – 1.847.600 = 512.400 دج

الفائدة المدفوعة لسنوات 3 هي 120.000x 3 = 360.000 دج

الالتزام المالي الواجب دفعه هو الفرق بينهما 152.400 دج وهو المحول لحقوق الملكية

	فائدة 3 سنوات

	مصروف الفائدة
	
	512.400
	

	
	إلتزام مالي –اصدار سندات
	
	152.400

	
	النقدية
	
	360.000


· قيد تسديد قيمة السندات بعدم ممارسة حق التحويل إلى أسهم:
	31-12-2023   قيد استحقاق السندات

	إلتزام مالي- سندات
	
	2.000.000
	

	
	النقدية
	
	2.000.000


· قيد تسديد قيمة السندات مع استخدام حق التحويل إلى أسهم:
	31-12-2020   قيد استحقاق السندات

	إلتزام مالي- سندات
	
	2.000.000
	

	
	راس المال-أسهم
	
	1.500.000

	
	رأس مال -إضافي
	
	500.000


رأس المال الذي حول من سندات إلى أسهم = 2.000 سندx 250 اسهمx 3دج

                                                      = 1.500.000 دج

· قيد اقفال علاوة الإصدار(تصنف مكسب في قائمة الدخل الشامل):
	31-12-2023   قيد استحقاق السندات

	علاوة اصدار-حق ملكية
	
	152.400
	

	
	أرباح محتجزة
	
	152.400


