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 :(Economic activity)النّشاط الِاقتصادِي تعريف  .1

وووو    و وِووو  ادموووو ا  هووو   "سوووولأف اد ووووعاح جاوووو ال ُاتوووواأو ه ا مجمُوعوووولأع ال هجووو  َزمج موِووولأ ادممووووا  ا مج  زوِووو ِ  وَ
ه ي وي  بو دِف ضِماِ  إا اِل ُاتاأو و  الاو ُصاحو

 :(Economic processes) ةالِاقتصادِيّ  العمليَّات .2

وووووووعِفج اجنُووووووا    ن ووووووو ج   :(Production) الإناْتاَاااااا .1.2       "خِو وووووووة  َ علأوووووولأ ال إضوووووووا لأ َ علأوووووولأ تديووووووود   ُ  يوووووووةيجلأ 
 ليجشيع اجنُِا  إ ى  "ع اجا ال

   َو  ؛)المنفعة الشّكليَّة( ُزلأوج ا صا  لأ  لإا ال  شكل المادّةا لأمويَّات ا ُف أجغِي وع 
 ؛)المنفعة المكانيَّة(وَ  َكاٍ  أ ويدج في  َ علألأ ا شفء إ ى َكاٍ  أ و ُّ في  ا م علألأ  النّقل مموي ات 
  وووي  ا  اتووولأ إ ي وووا    التّخززز   ممويَّوووات ُُعووواي ب وووا   و وووولألأ أُمف ووو   وووف الاو ع جضوووا لأ َ علأووولأ إ وووى ا ث 

 ؛)منفعة زمنِيَّة(
   ؛التّملُّكِيَّة( )المنفعة المُتبادَلَة أوا مدَات ا ُف أجث  و  ممويَّلأ ا ُ  احج 
  وو     اوو ال  خززاما ووياُلأع ُيووشج ي َ  ثووات ا    وو  لا ث   حاجززا  معنيِ َّززةاصوو اا ا م اهووُ لجَاس 

 .)المنفعة الشّخصيَّة(
 :يرتبَط مفهُيم الإنتَاج بجُملة مِ  المُصطلحا  أهمُّها ما يلي

 :و    م اصوع اجنُوِا  ا مجمُوعولأع  العمليَّة الإنتَاجِيَّة ويه لَ هف "ا لأمويَّلأ ا ُوف أ جو ع مووى اسِواظ أ  و
َِات". وع لا مدِ وَ  ا ث  ُِج ا    ائوف   بو دِف ا  جصج   موى ا مج  

 :كُيكيَّوولأ بوووي  ا مجوود خلات أجلأ  وووع موو   دالّززة الإنتَزززاج ُ ووو   (Inputs)"ا لألا ووولأ ا  ا ماحي ووولأ ا مجثووُمدَِلأ وَ
جَثُ و ع لبي  اجنُاِ   غي ع  ع اجنُاِ  كمجُ يًّا كما يوف "(Out put)م اصو ح صيغجُ ا روياضو أِ دَّ  ع لج

 

ولألأ )ا مجُغي ع ا ُ ا وع(. :Yحيثُ:  وَ  ا ث   ا كمي لأ ا مج ُِزِلأ 

     1X ،2X: .)  ُم اصع اجنُا  )ا مجُغي ع ا مجث 

 :وائجهف  الإنْتاجِيَّة يع ا م ارح  ف ا مجاس ثات لاوسُغلا و اِ  ُ  ية َزمج ملأ وَ  ا  ُ  ياِظ َدى كعاء  أزمو  ع"قو
 .  ف َقياظ  علأا يَّلأ لكعاء  ا لأمويَّلأ اجنُاتيَّلأ"

Y= F (X1, X2) 
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 لأموي لأ اجنُا ع ُيشج "كج ُّ ا لأ اصعو ا ماحي لأ لاجنثاني لأ لهف  مُاْخَلا  النِّظَام الإنتاجِيلأجشيع م اصع اجنُا  إ ى 
طو  اِت ا ععح لإا اِل ُاتاأو " جَُ جَُ احِ   ُ  ية   هف  وعناصر الإنتاج أربعة. أُعام  َلأاً  ف نشاطٍ ُي وي 

  )الموارد الطبّيعيَّة )الأرض(Land): 

و  إ وى  ودِت مويو   وف ا ط  يلأولأ"أعجَ و ح مووى سووط  "تميوع ا مو ارح ا ط  يَّيَّولأ كمووا لجتو وو  َوا هو  َ تج ع لأشومج  كج
را يَّوولأ  ووف ا    يَّوولأع لكوو ا ادراضو وو  صووعات بيج   تيَّوولأ لكيمالو وَ ووا يجعا ووة ا ووي  ادرض ال  ووف ت  و ووا ) اهو و ووا(ع لَ
ودى  لف ا ط  يَّيَّولأ كوا م  ع ا زغعا ووف لَ ف إ ى ا ي ا مجِ اخ لا  ُّعج لالات لا  وِ ارع ضو لا غاِ ات لادنِ ار لا ش 

رامِووولأع ُيوووشج اوسوووُطال اجنثوووا   عولأووو   ابووويَّووو يَّوُ ا  و   م التّكنُيلزززيجِيلأ ادرض لصوووا  و نوووات  التّقزززاُّ جَك   أثوووميع 
دَوُ  لإاِ ال ُاتاأو .  ادرض  مو

  العَمَل(Labor) : 
كعي( ا  ي يموُ   و  اجنثوا  لي  ج جو  جنُواهج   ف )ا عو ه و فع ال ا زج د ا لأضووف لا   و ف لا  احو   "ا   شاط ا  امو

جَ اب  ا  ص   موى اتع".  ل ولأم  َ  عا  هجما  ا ث وع لا مدَات 
    وووع      يجشووويع هووو ا ا م  وووع إ وووى  المظهرررل العرِررلعمل لكفمررر  لعمرررر    الفم ررر سوووُغلا  ادَفوِوو   لأ اصو "الاو

جَمكو وِلأ" وع لا مدَات    و  أكوجعِولأ  يه اك ع كميَّلأ وَ  ا ث و موِولأاجنُا ع لأ دو  . لأُو ََّّع كعواء  ا لأمو   زج
وَ  اهمُّ ا َا يوف   وَ  ا لأ ا

 وَ  ا ط  يَّيَّلأ لا مج اخيَّلأ  ؛ا لأ ا
 ؛ا مجثُ ى ا لأاع  وُ لأويه 
  َو مصيَّلأ  ولأا عات لا  جدجرات ا ش   ؛ا ص 
  لف ا لأم ي  ا لأجم ا و ظجعج  ؛أ تو
 ُ؛ا ُ دري 
 َِلأ يَّلأ الآلات ا مجثُمد  ؛ن  و
 .جَثُ ى ا مَّيشِلأ 
 روي  موى ا لأم  نوثِ لًأ إ ى ا لأدح    عدد الف ممكمينلكفم  ل  ك ممِلالمظهل ال يج صِدج  و  مدح ا لأجم ا  ا  احو

ا ع لأوو َّيع ا ووي موووى مموي وولأ اجنُووا   ووك  ززكانيَّة لمززال ي (ا كجو وووف  وثُّ "نظرّ ززة ع لكوو ا )النّظر َّززة الكُّ
ان" كَّ عواي مووى هو ا ا  زوه َوع ادخو   ولأوي  الحجم الأمَ ل للكُّ جَ ال لأ ا  و ع اي  ا َّ موى كج  حل لأ 

ل لأ. مُ ار ُزه ا م ارح ا مجُ   ع   ف أوي ا د   الاو



[3] 
 

هَا ما يلي:  تُيجا عاّة تقكيما  للعمل، ومِ  أهمِّ

 :وُ ع ُيشج يُمصَّ   وعح  التّقكيم الفنِّي للعمل وَ  ا معا د  إ ى َزم ملأ  وُ ولألأ ا  ا أز ئلأ ممويَّلأ إنُِا  ا ث 
ولأ ووي (  ف إنزاز َعُ وَ وَ  اد عاح )ا لأا د ال َزم ملأ  وُ وَ  اع ليجشيع ه ا إ ى ا ُ مصُّ   لا د  ال تج ء  وُ لا

ثلأ ا  اُد . مِ  ا مجاس    ف ا لأم  ضو
 :ووو ح  التّقكزززيم المِهنِزززي للعمزززل ووويه مووووى لجتج ووود هووو ا ا ُ  ثو حع ليلأُمو جَ ووودَّ ووو   وووعح  وووف ممووو   ووو  كج ُيوووشج يُمصَّ

وَ  ادمما . ُشابوِ لأ  جَ  َزم ملأ 
 :ولِي للعمل ود هو ا ا ُ  ثويه  التّقكِيم الاُّ جَلأي ِ ولأ ال اكفوعع ليلأُمو وولألأ  يج صدج  و  أمصُّ  حل لأ َوا  وف إنُوا  سو

رِأج ا  َِ ودو جَلأيَّ ولأع لكو ا  صو ا  وف إنُوا  سوولألأ  ودى أمصُّ و  َّوعلات لَ وَ ل لأ  جَ ااع  موى َا أمُووكج ج ا د   صج ر  
 موى اوسُغلا  ا م ارح ا مجُ ا ع   دي ا.

 الآثار السّلبيَّة لتقسيم العمل لالآثار الإيجابيَّة لتقسِيم العم
 ؛زياح  اجنُا  لاجنُاتيَّلأ 
  ووي وَ  ؛زياح  َ ار  ا لأا
   وو جَ وو  خوولا  أكا وَ وو  َ ايِووا اجنُووا   وَ سووُعاحِ   الاو

 ؛ا ص  امات
 وِلأ وَ  ا لأما لأ ا لأاهو  ؛اوسُيلِأاا اك ع  در 
 ؛الاو ُصاح  ف ا   ت 
 .يش ا لأمويَّلأ اجنُاتيَّلأ  أ دو

   لأي مِي  و موووووووووو  إضووووووووووعاء ا ووووووووووعُّ لا مووووووووووو  ا   وووووووووواتو
 ؛ا ُ مصُّ   ف ا لأم 

   سووُغ اء موو لأوود   ا  طا وولأ  ووف ُووا  الاو جَ اورأعووال 
صوووووات ال إُووووولا  الآ ووووولأ َ ووووو    لأوووووّ ا ُ مصُّ

 ؛اجنثا 
  ل ا  ي وووفع نُيزووولأ اجسوووعاف  وووف اوسوووُمداع ا ُ وووو  

 الآلات ا ُف يُطو  ج ا ا ُ مصُّ .
  رأس المال(Capital): 

ج وَ  هج  ااك  ه راظ ا ما  إ ى ممويَّات إنُا  سا  لأع ليجثُمِدِع  ف إنُاِ  اَ ا  تديد ""ا   اأو  ع ليجِ ثَّ
    إ ى أوي ا لأ اصع ا ُف  الّ ابِت يجشيع راظ ا ما رأس الم ل الثرَّ بمت ورأس الم ل المُتداو ل لالمُتغيِل

ُِمدِع  مووع اتٍ  وودِ ع لهووف م اصووع اجنُووا  ا ُووف أجثوو وُ وو  خوولا  ممويَّوولأ اجنُووا  ا  ا وَ ووة  لا أُغيَّووع  ولأجم 
وووا راظ ا موووا   َ وووولألأ  المُتزززاَاوَ  مديووود  َفووو  الآلات. ا ووو ع ا ث  خج   وووف صج فيشووومج  ا مووو اح ا ُوووف أوِوود 

دِ ع َف  ا م اح ا ماع. وُ  لأجثُِمدِع  مع ٍ  لا
 يُمفَّو   وف تميوع ا مو اح ا ُوف  العَيْنِزي راظ ا ما   عَّقْدمي أو الق يْمملورأس الم ل ال  ف يْعمللم ل الرأس ا

وووا راظ ا موووا   َ يَّووولأ. ا جَ ااوووعً   وووف ا لأمويَّووولأ اجنُاتو ه  ووو    وووار  مووو   النّقْزززاِ  أجثوواهو " جووو    اوووعائيَّلأ ال   ج
وِعع ال ه  ألأ  يَّلأ" انج نيَّلأ أجمك و  ا ما وي وَ  اعاء ا ث و وكو جُ ج ق ا مو  .يع م  
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  يعجهج  الِاجتِماعِي راظ ا ما   خ صورأس الم ل ال  جتم عملرأس الم ل الم ل لأ لأجدو ه  ااك ا  ي أمووكج ج ا د 
وووا راظ ا موووا    َ وَ ووو  أ  يوووة ا وووع وب . ا تِوووى  جُووو ج    وووعاحع ليِ ووودوف  شوووكٍ   الخزززا للا يجع  وكويَّ وَ ووو حج   ُِلأج

ف إ ى أ  ية ا ع وب .  اساسو
 ل لأ لجَ اهو وي وا  اليطنِيراظ ا ما    لأجع بملورأس الم ل الطعمل  رأس الم ل ال ووكج  ا د  ه  ااك ا  ي أِم 

َّيار  وَ وَ  َصاحرٍ خارتيَّلأ. الأجنبِي . بي ما راظ ا ما الجعسيَّةموى اومُ ار  ُِِ أ وف   ه  ا مج
 التَّنظِيم (Entrepreneurship): 

ع اجنُِا  ا ف لاَّلأ           ية بي  م اصو يه إ ى ا م   لا ُ  ثو ا و لأ–أجشيع ممويَّلأ ا ُ   و ع له ه ا لأمويَّلأ هوف ل ويدِ  -ا ث 
يَّلأ ا ك يووعِ ع َُووى اونعصوووِت لظيعوولأ صوواُُ راظ ا مووا  )ا ُ م يوو ( موو   وو ا و وو ر ا مشووارويع ا ص و ر ا ع اسووما يَّلأ لظج ج أطوو ُّ

يه(ع ُيشج ي ج ع ه ا ادخيع بو لظيعلأ ا مجديع   )ا ُ   و

  يد نوثُِ َ   م اصع اجنُِا للع لأ دو  ؛إحار  ا مشعج
  ُيد كميَّلأ اجنُا  لن مو  لهعوي و  ؛أ دو
  عِي  ا ع وب  لا مجماهع ِ لأ  ف ظو  مج  صج  ؛حراسلأ ا ثُّ قع لاوأ ماا ا  عارات ا مج اسو
 جَ ابو  ا  ص   موى رب . ا قياع  زميع ا لأمويَّات ا مجعا وِ لأ  ومشعللع 

م ترتك  على ما يلي:  إنّ وظيفَة المُنظِّ

  بُكار لا ُ زديد لاوسُمداع هجعجق ُديفلأ  ف اجنُا  ؛الاو
 وِع تديد  إ ى ادس اق  ؛ا   ش م  اس اق تديد ع لإحخا  سو
 وِع ا  سيطلأ يوِلأ  وم اح ا ماع لا ث و  ؛ا   ش م  َصاحر بدو
 ؛ر  لا ُ ث ية لا ُ م ي  لا لألا ات اجنثانيَّلأاومُماح اسا يُ ُديفلأ  ف اجحا 
 .وِلأ  ف الاو ُصاح ا  ه وف رِات ا  اصو ُا لألأ ا ُ ط ُّ يَّلأ لجَ ياسات الاو ُصاحو  حراسلأ ا ث 

 : خصائِص عوامِل الإنتَا 
  َو  ؛خجصج صيَّلأ ا لأ ا
 ؛ا  ابووويَّلأ  وُ  ثيه 
  َج  ؛ا  ابووويَّلأ  وُ كا
   ِم يّ ضو جَلأي  .ا  ابووويَّلأ  وُ لأ و  نطاقٍ 
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 : عوائِد عوامِل الإنتَا 
وَ  اجنُا  َا يوف   وَ  م ائود م ا

 :ع ْ يَّلأ. الرَّ جَثاهمُ   ف ا لأمويَّلأ اجنُاتو جَ ابو   ع ادرض  وَ  مج صج  هج  ا لأائود 
 :ه وف ال ا زثدوي. الأجر  هج  ُاصو  نشاط ا ععح ا   و
 :جَثاهموُ   ف ممويَّ  الفائاة يع   لأ اجنُِا .هف مائد راظ ا ما  ن و
 : وو ا  وووف  الززرِّب وووِع لمعضو وو   لأمويَّوولأ إنُوِووا  ا ث و وَ ه  و صوو   مويووو  خوولا  قيا وو   و هجوو  َووا يثووولأى ا مج

يد موى سوعٍ تديد .  ا ثُّ ق  ثد  ا ط وُ موي اع ال خِو ة  هوُ تدو

جَ اب  افء آخع يج يج صِد  ا مج اح لأ  :(Exchange) تاَّبَادُلال.22. وج ج ليجلأاحو ج ج  ف "أ ازج  ام  م  افء َا  ماَّو
سووُلأما  ا  ُّ جوو ح"ا قيموولأ جَ ايضوولأ ال  او . ظ ووع نشوواط ع لهووف مموي وولأ أ وواحج  ا م ووا ع بووي  اداووماكع سوو اء  ووف اووك  

ص"ا َِّ احج  نُيزلأ ممويَّلأ    ف   عناصر التَّبَادُ ع لأُمفَّ  "التّخصُّ

  ؛اهعاف ا َّ احج 
  ؛َ   ا َّ احج  ال َ ض م 

  ؛لسيط ا َّ احج 
 . ي و  ا َِّ احج ُِ 

سُ لاكع  كعجها  و رتبط التَّبَادُ  بالأنشطةليجلأدُّ ا َِّ احج  ُو لأ لص  بي  مموي ُِف  اجنُِا  لالاو  ا ُ ا وف او

 ؛ا  يع 
 عاء  ؛ا ش 
      ؛ا 
  ؛ا ُ م ي 
 ية  ؛ا ُ ث و
 ُ؛ا لأعض لا ط و 

 . ح     ات ا ُ  زيع   اكا و ا ا مجُلأد 

 التّجارِ  بالعيامِل التّالِيَة:و تأثَّر التّبادُ  

 ؛ا ع غ لأ 
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 ؛ادسلأار 
  ولألأ  وما يج   ة اهداف ا مجشُعي يَّلأ ا ث و  ؛ن  و
 ائد   ف ا مجزُمع تُما ي لأ  وما  ي ا ا لأاحات لا ُ  ا يد لا قويه ا ث   ؛ا لأ اَ  الاو
  ه مموي لأ ا ُ  احج  ؛ا   اني  لا ُ شعيلأات ا ُف أج   و
  ائد.ا  علف ا ط  يَّيَّلأ لا مج اخ  ا ث 

سوووووووُ لاك هجووووووو   :(Consumption) سااااااات   الاِ .23. ووووووووع لخووووووودَات  وووووووف أو يووووووولأ ا  اتوووووووات     الاو سوووووووُمداع سو "او
ا  .لا ع غ ات  َ و    ج   المُكتهلِكا و  مووى ا ث ووع لا مودَات  غوعض إاو اِل ُاتاأو و  حخوو وة تجو ء وَ وم  ا و ي يج  عو "ا ش 

ع"لرغ اأو   شكٍ   سُ لاك  و تشابَه. جَ ااو   لاوح خار. مفهُيمًا مُنافِكًامم  ا مجثُ ووي َع ا مج  وُجع ليجلأُ ع الاو

 

سوووووُ لاك لا لأكووووو         العامزززززل الرّئيكزززززييجلأُِ وووووع ا ووووود خ   سوووووُ لاكع  لأو ووووودَا يعأعوووووع ا ووووود خ  يعأعووووووع الاو ووووواَّ ع  وووووف الاو ا مج
عِي   هجما  علاقة مُباشرة بي  الاّخل والِاستهلاكص ي ع لهج اك  جَاا و وَ  خلا   ح   إا  أُ دَّ

  َط للِاستهلاك:يْ الم وَ  ا د خ . ل المُتيسِّ سُ لاك   هج  ا   ث لأ ا ُف يجمف ووج ا الاو
 :وووودِل  ووووف       المَيْززززل الحَززززاِّ  للِاسززززتهلاك ُِ سووووُ لاك نوُيزوووولًأ  وُ غيُّووووع ا وووو ي  هجوووو  ا ُ غيُّووووع ا وووو ي يطووووعِا موووووى الاو

ودِ ع ال  هجو  ا   ثوِ لأ بوي  ا ُ غيُّوع  وُ سُ لاك ا  َّاأوزِلأ م  زياح  ا د خ  ب وُودٍ  لا ياحِ   ف الاو ا د خ ع اي  نوثِ لأ ا   
سُ لاك لا ُ غيُّع  ف ا د خ .   ف الاو

و  خولا   وَ سوُ لاك لا ودَّخ   ويَّلأع يجمكوو  ا ُ لأ يوع مو  ا لألاِ ولأ بوي  الاو و  ا   اُيِولأ ا ع ياضو  وف اوكوو ا  دالّزة الِاسزتهلاكوَ
 ا  ثيط لو ة ا مجلأاح لأ ا ُ ا ويِلأ 

 

 حيثُ:

C  سُ لاك  جَثُ ى الاو

سُ لاك ا مجثُ   م  ا د خ  وَ  الاو :ا زج ء  ∂ 

γ   ا د خ 

C= 𝝏 + 𝜷𝜸 

 العلاقة بي  الِاستهلاك والاَّخل
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βγ   سُ لاك ا َّا وع  ود خ  جَثُ ى الاو

سُ لاك  سُ لاك لجَثُ ى ا د خ .العلاقة الطّردِيَّة ألأكو  حا  لأ الاو  بي  الاو

خَارالاِ .24. ح خار هج  " :(Saving) دِّ سوُمداوَ  الاو و  اتو  او يًّوا وَ و و ُا و و  ا ود خ  ا  وا وف لمودع إنعا و طِال تجو ء وَ او وُ
َ ووا  وو  إ سووُ لاك جَثووُ  لًِاع ليجِ تَّ نُعووال  ووادَ ا  )او يوو  الاو جَلأي  وولأع اي  ان وو  يُضووم   أ تو سووُفمار ال  مج ات وولأ هوو ارّ   لاو

 .جَاتَِّ ("

  وَ  ا د خ  ؛هج  ت ء 
 سُ لاك ا  ا وف جَثُ  ويَّلأع ليُضم   ا ُ ض يلأ  الاو  ؛يجِ تَّ   ُ  ية َ ا ع 
 سُ لاك  ؛يعأ وط  ا د خ  لالاو
 .سُفمار ي  الاو  َصدر اساسف  ُم و

 للِادّخار عاّة أنياع يُمكِ  إيجازُها فيما يلي:

 :اوح خار َعغج ا في ع لاوح خار غيع َعغج ا. مِ  حيثُ مشرُوعِيَّتِه 
 :خِر كج وَف. مِ  حيثُ شخصِيَّة المُاَّ ح خار ا  ج  اوح خار اد عاحع اوح خار ا مجاسثاتع لالاو
 : ح خار اجت اروي. حكب طبيعة المُاّخرَا خُيارويع لالاو ح خار الاو  الاو
 :يَّلأ. حكب شكلِه يَّلأع لاوح خار  ف اك  اجصج   َاحو  اوح خار  ف اك  اجصج   ن دو

خِار  ح و لأع ا عائد .  بعيامِل ميضُيعيَّةيُ ََّّع الاو جَثُ ى ا د خ  ا ععحوي لسو أُمف    ف ُاتات  وعيامِل ذاتيّةأُمف    ف 
وووع ا زديوود ع حا وووع ا ُ  ويوود لا مج اكووا ع امصوويَّلأ ا عووعح. لرغ ووات ا عووعحع حا ووو  اِجتماعيّززة وثقافيَّززة وعيامِززلع او ُ وواء ا ث 

ائد  ف ا مجزُمع. ف لالاو ُصاحوي ا ث  تُمامو  كلأدح ا عح ادسع ع ه يلألأ ا ُ لأويهع َّ ا لأ ا مجزُمعع ا    اع الاو

ف  ح خار  شكٍ  اساسو يًّا  ا لألا لأ ا ُ ا ويلأ دن   يجلأُِ عج بالاّخل يعأ وط الاو وَ  ع ليجلِأ َّع م  ا ي رويِاضو  تج ءً 

 

 حيثُ:

Y:  ا د خ 

C: سُ لاك  الاو

Y= C+ S 
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S :خِار ح   الاو

 

S  خِار ح و  جَثُ ى الاو

ا لًَ خِار م دَا يكج  ج   ا د خ  َلأدج ح  وَ  الاو :ا زج ء  ∂ 

γ   ا د خ 

βγ   خِار ا َّا وع  ود خ ح و  جَثُ ى الاو

خِار إ ى  ح و ه َصاحر الاو خِوار  مصادر داخليَّةلأ  ثو ح و ود خعات  وطوال ادمموا ع لالاو جَ ود خعات ا  وطوال ا لأوائوفع  جَ أشمج  
كج وَف.  وَ  اهعافٍ ات  يَّلأ. ومصادِر خارجيَّةا  ج رِ   احو  لهف ا مجد خعات ا ص 

وووود لاربووووا  يج صِوووود  ووووو   :(Investment) سااااتِرمَارالاِ .25. خِعات  غووووعض أ  يووووة م ائو يووووم ادَوووو ا  لا مجوووودَّ "أ ظو
يَّوولأ" يَّلأ ا وود لر  اجنُاتو ي إ ووى زيوواح  ا ف ووعلِ  لأو يوِولأ ُاتووات ا مجزُمووع لاوسووُمعارو سووُفمار جَثووُ  ويَّلأع  وموِوا يجوواح و ع ليووعأ وط الاو

يِلأع ا مجماهع ع لا لأائد ا مجُ   ع.  ح خارع ا ُ ض و  إ ى  لِاست مارو هاِف ا الاو

 ؛أ  ية مائد ال روب  )ا  دف ادساسف( -

ي  ُاتات ا مجزُمع - وَ  ؛أ 

يِوُ  -  ؛ا مج ا  لأ موى راظ ا ما  لأ مو

 ؛أ  ويع َ اصُ مم  -

َّ لأ -  ؛أ  يع ا لأجمولأ ا ص 

يِلأ. -  أ  ية ا ُ  مو

وَ  وووا  ا م وي ووولأ أنزززياع مِززز  الِاسزززت مارا عزززاّة ليجمكوووو  ا ُ مييووو  بوووي   لادت  يَّووولأع ا  قيقيَّووولأ لا ما يَّووولأع الاسوووُعاأيزيَّلأ ع 
طلأ ادت  لا ط  يولأ ادت . توُما يَّلأع ا  صيع  ادت  لا مجُ س  يَّلأ لالاو َ لأع الاو ُصاحو لأ لا لأا يَّلأع ا ماص  َّو  لا ُ  سُّ

وَ   مولأ  سُفمار  زج  ع يجمكو  إيزازجها فيما يوف العيامليُ ََّّع الاو

S= 𝝏 + 𝜷𝜸 
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  ؛ادَ ا  ا مجثُفمعِ  لحرتلأ ا مجماهع جَلأد   ا لأائد موى 
  ؛اسلأار ا عائد 
 ح خار  ؛ا د خ  لالاو
 يَّلأ تُما يَّلأ لالاو ُصاحو ياسيَّلأ لالاو لف ا ث   ؛ا  ُّعج
 يَّلأ ياسات الاو ُصاحو  ؛ا ث 
 .ا  ج يلأ ا ُ  وُيَّلأ 

ُ و َّيع موي واع ليوعأ وط المُخزاطرة لأولأوُ حرتولأ سووُفمارات لا  يو  الاو وا  وف أ تو مًّ جَ و رًا  سوُفمار  حل  لا  بمخزاطِر نِظامِيَّززةالاو
ياسووويَّلأ لادَِ ويَّووولأ.   ووواع َفووو  ا ممووواهع ا ط  يَّيَّووولأ لا ث  ًَّ ووو   أ َّيعجهوووا ما سوووُفمارات ُيوووشج يكج ووو  الاو وَ لأوووي    جَ أُلأو وووة ب ووو ل 

ع ا لأم  لا ثُّ ق لا مماهع ا ما يَّلأ.  ومخاطِر غير نِظامِيَّة سُفماراتع كمماهو وَ  الاو جَلأيَّ    أُلأو ة ب  ل 

ووا موو  ا ع  كجو مِووا زاحت حرتوولأ علاقززة طردِيَّززة  ووف  العلاقززة بززي  درجززة المُخززاطرة والعائززا المُتَيَقَّززع مِزز  الِاسززت مارَ 
سُفمارع لي  ى ا ُ  تُّ  ُثُ امصيَّلأ لرغ لأ ا مجثُفموع. وَ  الاو ُِِ  َّع   ا مجماهع  زاح ا لأائد ا مج
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