
 نماذج البنك الاسلامي -ثانيا
ً بان اخظً الػلىد التي ًجب ان جدىم الػلاكت بين  النموذج الأول: - غلد االإػازبت في حاهبي الىطاؾت االإالُت: ًسي اغلب االإفىسٍ

ل هي غلد االإػازبت، وجطبذ   اي الىطاؾت الخالطت. المضارب يضاربالبىً وؾالب الخمىٍ

بِىما ًسي مفىسون آخسون ؤن غلد االإشازهت غلد االإػازبت في حاهب الؤًداع و غلد االإشازهت في حاهب الخىظُف:  النموذج الثاني: -

، بِىما اذا اغخمد غلى غلد المشاركة الفاعلةهى ؤخظً الػلىد التي ًمىً اطخػمالها في حاهب الخىظُف و حظمى هره الخالت 

 ، و هلا الىىغين مً االإشازهت مىملخين لبػػهما البػؼ.بالمشاركة الخاملةاالإػازبت في حاهب الخىظُف فدظمى 

في حاهب الخىظُف: و ًسي مفىسون آخسون ؤن البىىن الؤطلامُت غلد االإػازبت في حاهب الؤًداع و غلد غمان  الثالث: النموذج -

ل الؤطلامي ؤن ح )وطاؾت غير خالطت( مما ًؤدي الى جىاشن فُما  بالنيابة او بالمداينةي حاهب الخىظُف: اما فػخمد ول اشياٌ الخمىٍ

ل لأهه لا ًدلم الخىاشن الأمثل للخاحاث  بُنهما ًدىاطب مؼ خاحاث الظىق في ول وكذ فلا ًلىم اكخطاد غلى هىع واخد مً الخمىٍ

ل في االإيشإة.  االإخخلفت للخمىٍ

ت في حاهب الخىظُف: ؤي كُام البىىن الؤطلامُت  متاحرةغلد االإػازبت في حاهب الؤًداع و غلد النموذج الرابع:  - بػملُاث ججازٍ

ً ؤمباشسة و ًسي مػظم   ن هرا الىمىذج لِع همىذحا ضالخا للىطاؾت االإالُت.االإفىسٍ

 عقد المضاربة في حانبي الوساطة المالية:النموذج الاول: .1

م االإػازب ًػازب و حظمى هره الىطاؾت الخالطت، ًمىً    طالىطُـ  ًإخرفي هره الخالت للىطاؾت ؤن جلج غلد االإػازبت غً ؾسٍ

الري  جغلي وغد ؤن ًػػه في اطخخدام مثمس و ًخلظمان الأزباح و ًػؼ االإػازب االإاٌ جدث جطسف االإظخخدم  باالإاٌ مً مالىه 

ادة في اللُمت التي  طميشإجه ؤو مطىػه غلي ؤمل ؤن ٌشازن ٌظخخدم االإاٌ في  في الأزباح الىاججت غً اطخخدام ذلً االإاٌ، ؤي الصٍ

هطِبه  بهطِبه هدُجت حهىده االإىفلت في جىمُت االإاٌ، و  جًإخر  ،ج و ب و ط، و جلظم بين بجدللذ مً اطخخدام ؤمىاٌ الشخظ 

فُإخر هطِبه   طهطِبه هدُجت اطخخدام امىاله التي ادخسها وحػسغذ للمخاؾسة، اما ًإخر  بهدُجت حهىده االإىفلت في جىمُت االإاٌ، و 

 هدُجت اخخُازه للاطخخدام الصخُذ للأمىاٌ.

 وذج الأول:إيجابيات النم -1-1

 :خطائظ ؤخسي في حاهب الخىظُف لأن للمػازبت

ؼ و جبػا لرلً ًىلل فلـ االإخاؾس الؤًجابُت،  - إن غلد االإػازبت ًجػل الىطُـ االإالي ًىلل الأمىاٌ مً ؤصخابها الى ؤصخاب االإشازَ

ؼ الاكخطادًت  غائد ؤهبر، فإصخاب االإاٌ طِخدملىن و في االإلابل ًدطل غلى  االإخاؾس الظلبُت التي جىاحه اطخخدام االإاٌ في االإشازَ

ل بيظب االإخفم  ؼ ًخدملىن االإخاؾس الؤًجابُت، و الأزباح االإدللت جلظم غلى حمُؼ ؤؾساف الخمىٍ االإخخلفت، بِىما ؤصخاب االإشازَ

 غليها و هىا ًخدلم مبدؤ الػدالت في جىشَؼ االإخاؾس و الأزباح.

غلى االإخاؾس االإترجبت غلى جلطيره، ؤو حػدًه في غمله و في ملابل ذلً ًخدطل  بىً الؤطلامي في هرا الىمىذججلخطس مظؤولُت ال -

غلى غائد في شيل وظبت شائػت مً الازباح ًخفم غليها مظبلا. و ملازهت مؼ  البىً السبىي هجد هرا الاخير ًىلا ول االإخاؾس)اًجابُت 

ا. و هىا هلاخظ ان الىطُـ السبىي ًخدطل غلى غائد ؤكل و في االإلابل هى مظؤوٌ و طلبُت( و ًدطل غلى فائدة مدددة مظبل

ًخدطل غلى غائد اهبر و في االإلابل هى مظئىٌ امام  الؤطلاميؤمام االإىدغين غً حمُؼ االإخاؾس اطخخدام االإاٌ بِىما الىطُـ 

 اهبر ملازهت مؼ هظام الفائدة.االإىدغين فلـ غً االإخاؾس الاًجابُت. فىظام االإشازهت في السبذ ًدلم هفاءة 

ؼ التي جسجفؼ فيها االإخاؾس الاًجابُت و جلل االإخاؾس الظلبُت - ل االإشازَ  و ذلً لأن ان االإػازبت ججػل البىً الاطلامي ًبدث غً جمىٍ

إمياهُت الخإثير في االإخاؾس  اغافت الى ذلًوكػذ ًخدملها ضاخب االإاٌ.  االإخاؾس الظلبُت لا ًمىً الخدىم فيها و مً حهت ؤخسي إن

 ي( ًخدملها ضاخب االإشسوع.وكػذ) ٌػني خالت الخلطير ؤو الخػدالاًجابُت مً ؾسف البىً، و مً حهت ؤخسي إن 

-  ٌ ل مما ًدفػه  ضل، الفىائد االإدددة مظبلا غلى ؤان هظام االإشازهت في السبذ)االإػازبت( ًخفف غً واهل االإظدثمس االإخمى الخمىٍ

ىٌ غلى ؤغلى مسدودًت، ما دام هطِبه ًخىكف غليها. بِىما ًددد الصامه بالفائدة مً ازادجه في اخخُاز االإشسوغاث، للػمل ؤهثر للخط

ؼ الىفؤة( ختى ًخمىً مً طداد اللسع و فىائده، و ًدطل  اذ ًخجه بالىدُجت الى جلً التي ًفترع انها جدلم اغلى الازباح )االإشازَ

ت، ج زهت ًمىًؤًػا غلى هامشه السبحي فىظام االإشا الى ازجفاع  لبل غليها ًؤديمً جدلُم مشسوغاث حدًدة لم جىً البىىن السبىٍ

 فسص الشغل و الدخل.



ًدفؼ هظام االإشازهت في السبذ باالإخػاملين طىاء البىً ؤو االإظدثمس، الى دزاطت االإشسوغاث دزاطت دكُلت لخلدًس مسدودًاتها جلدًسا  -

لأن "مشازهت البىً للػملاء في وشاؾها الاهخاجي،  ًغلُه مً خبراث فىُت و جلىُت و ذلحُدا، مظخخدمين في ذلً، ما ًخىفسون 

و البدث غً ازشد الاطالُب، و برلً ًخػاون  مدغاة لأن ججىد االإؤطظت خبرتها الفىُت في البدث غً ؤفػل مجالاث الاطدثماز 

ت، فانها لِظذ بىفع الاهمُت ُت الاكخطادًت". و هره الدزاطت و ان زؤض االإاٌ و خبرة الػمل في الخىم واهذ مىحىدة في البىىن السبىٍ

 ما دامذ لا حشازن االإمىلين و بالخالي لا تهمها هخائج مشسوغاتهم.

ل في غلد االإػازبت ًخددد غلى اطاض الىخائج الفػلُت للمشسوع فالػائد مسجبـ بالإهخاج في اللؿاع الخلُلي،  - الػائد غلى الخمىٍ

ث الػائد في اللؿاغين االإالي والخلُلي في هرا الىظام هي اكىي مما هي غلُه في الىظام السبىي الامس الري وغلُه فالسابؿت بين مػدلا 

ت طخيىن ؤكل في الىظام الاطلامي مدي الخللب)  ًؤدي الى طػت الدوزة  منها في الىظام السبىي. ( في مخخلف اؾىاز الدوزة الخجازٍ

ل ان ضُغت االإػازبت لا حظخلصم جلدًم السهً - ؼ للخطىٌ غلى الخمىٍ وهرا ًخخلف غً الىظام السبىي  مً ؾسف ؤصخاب االإشازَ

الري ًدسص غلى ؾلب زهىن مادًت مما ًجػله ًىداش غد االإؤطظاث الطغيرة و هدى ذوي الغنى و الثروة الامس الري ٌس يء الى 

دم اغخباز الػماهاث هي اللاغدة جىشَؼ الدخل، في خين ؤن ضُغت االإػازبت حظاغد غلى جدظين جىشَؼ الدخل، هما ًؤدي غ

ت الإىاحهت مخاؾس الاطدثماز و اهما ا لأهه هى  حُد لدخل االإشسوع جىكؼخباز السبذ االإخىكؼ هى اللاغدة الاطاطُت الى غسوزة غالجىهسٍ

 الري ًػمً خلىق حمُؼ الاؾساف في الػملُت هما  ؤن غدم الاغخماد غلى الػماهاث لا ًثلل واهل االإخمىلين.

د مً الثروة في اللؿاع  جىلُد الىلىد مً كبل البىىن الاطلامُت ان غملُت - ت اهثر ازجباؾا بخىلُد االإصٍ هى باالإلازهت مؼ البىىن السبىٍ

ادة الىاججت غً ذلً في الخلُ ت  سع الىلىد طخيىن ؤكل مً جلً الىاججت غً غملُاث الاكساعغلي، فالصٍ مً الىدائؼ الادخازٍ

ت.  لدي البىىن السبىٍ

 سلبيات النموذج الاول: 1-2

بل الىهُل فيها )و هى ضاخب االإشسوع االإمىٌ مً ك ًخطسف ي كدؤشاز الػدًد مً الباخثين الى الخؿس الاخلاقي اليامً في غملُت االإػازبت الت 

بػؼ  ى اخفاءلىهُل الالإػازبت، ؤو كد ًلجإ اهما ًىحد خؿس االإماؾلت في جطفُت الػمُل لػملُت ا ضاخب االإاٌ البىً الاطلامي( في غير ضالح

 افؼ.االإػلىماث بلطد الخطىٌ غلى ما لا ٌظخدله مً االإى

 غلد مػازبت في حاهب الاًداع و غلد مشازهت في حاهب الخىظُف: النموذج الثاني: -2

بِىا فُما طبم ؤن الىطُـ االإالي ًلىم بدوز الىائب غً ذوي االإدخساث ؤمىالهم، فالىطاؾت كائمت غلى مبدؤ الفطل بين االإلً و الخطسف  

الىطاؾت االإالُت كد ًؤثس طلبا في ؾبُػت الػلاكت بين ؾسفي الػلد، فاذا وان الري  مؼ ما ًدلله مً هفاءة في غملُتلىً هرا الفطل 

ػس او لا ًدلم مطلخت االإالً، وهى ما ٌػخبر جىافسا في ًخطسف في االإا ٌ شخطا غير مالىه فلد ًخطسف فُه بما ًدلم مطلخخه هى وٍ

خجلى ذلً في غلىد االإداًىت ام في غلىد االإشازهت فان مطلخت الؿسفين جلخلي ظذ غىد حػظُم الأزباح او الػىائد، االإشيلت هىا لِ االإطالح، وٍ

مً ضُغت للسكابت،  بد ً فلا لرلغش في ذلً)الخؿس االإػىىي(، و الافطاح غً ازباح االإشسوع، و اخخماٌ ال دكت فيفي جىافس االإطالح و لىنها 

 هىان ضُغخان لهره السكابت:و 

ت و  ـللىطُـ ؤو البىً بدُث ًلدم الىطُزكابت مباشسة، و هره هي االإشازهت الفاغلت  -  السكابت و الاشسافزؤض االإاٌ ممصوحا بالخبرة الادازٍ

 .ى طير االإشسوعغل

سف الثالث كد سف ثالث، بدُث لا ٌظاهم فػلُا في ادازة االإشسوع او زكابخه، بِىما ًىخفي بسكابت الؿسف الثالث هرا الؿزكابت بىاطؿت ؾ -

لطىد برلً ُىت، و خُيئر طخيىن غالبا همىذحا للىطاؾت االإبيُت غلى االإشازهت الفاغلت، او كد ًيىن و الظىق و االإػًيىن مؤطظت مالُت م

ُل االإساكبين و اغػاء الظىق ذاث اطهم مخداولت جلتزم بالافطاح غً ميزاهُتها و زبدُتها دوزٍا، و جخػؼ لخدلان جيىن الشسهت االإظدثمس فيها 

لت، و ذاث حجم مػخبر مً الاضىٌ و الازباح. هو هر  الشسواث جيىن في الغالب شسواث غسٍ

يا capital risqueول هره الػىامل ججػل مً االإشازهت الفاغلت والخاملت مهمت للاكخطاد، وهرا ما حػصشه ججسبت زاض ماٌ االإخاؾس  ، في امسٍ

ً وزحاٌ الاغماٌ او االإيشأث ذاث اللابلُت الػالُت للىمى، وهي وطاؾت مبيُت غلى همىذج  فهره االإؤطظاث جلىم بدوز الىطاؾت بين االإظدثمسٍ

و في االإلابل فان ؤكسب همىذج غملي للىطاؾت االإبيُت غلى االإشازهت الخاملت هى  ازهت الفاغلت الإظؤولي مؤطظاث زاض ماٌ االإخاؾس.االإش

، و هره االإؤطظاث جىمى بظسغت غالُت في الىلاًاث االإخددة، و جمثل مىافظا خلُلُا للبىىن Mutual Funds همىذج الطىادًم االإشترهت

ت في احخراب  الىطاؾت االإبيُت غلى االإشازهت، و هره الطىادًم جمثل دوز الىطُـ بين   ٌشير الى حدوي  ، و هرا بلا شًلىدائؼاالسبىٍ

ً و بين ؤطىاق الأطهم، فدظدثمس الىدائؼ االإتراهمت لديها في شساء ؤطهم شسواث ذاث زبدُت حُدة.  االإدخسٍ

 إيجابيات النموذج الثاني: 2-1 



 ًػمً السكابت االإباشسة. -

 و اليشاؽ. Hedgingًصداد الخدىؽ  -

 .Adverse Selectionو الاخخُاز االإػاهع  moral hazardجلل إمياهُت وكىع الخؿس االإػىىي  -

 ًصداد غسع زؤض االإاٌ بظبب الخإمين الجصئي مً الخظازة. -

ثما جطبذ كادزة غلى مىافظت  - ؼ الىاشئت زٍ الشسواث االإظخلسة و غلى ؾسح و اذا هظسها الى زطامُل االإخاؾسة غلى انها ممىٌ االإشازَ

االإشترهت فهي كىاة لخىفير الظُىلت للشسواث فُما بػد هره االإسخلت، وبالخالي فيلخا هخخاب الػام، بِىما الطىادًم ؤطهمها للا

 الطُغخان مىملخان لبػػهما البػؼ.

 سلبيات النموذج الثاني: -2-2

 الخؿس الظلبي و الري هى خازج إزادة االإيشإة الاكخطادًت. -

هظسا للطفلاث االإباشسة جلظُم الػمل و جىشَؼ االإخاؾسة الري ًمىً ؤن ًػؿلؼ به هظام مؤطس ي الإىاحهت الخؿس لً ًيىن ممىىا  -

 بين البىىن الؤطلامُت )هُابت غً االإىدغين و االإىخجين( الأمس الري ًؤدي الى غػف الثلت بالبىً و ٌػسغه لهصاث هى في غنى غنها.

ل مشسوغاتهم لأن البىىن الؤطلامُت طدظعى كد ًطػب غلى االإبدغين و ز  - هما انها  الى مجاهبت االإخاؾس الىبيرةحاٌ الأغماٌ جمىٍ

ل مً البىىن الؤطلامُت الى زحاٌ الاغماٌ لً ًيظاب  طخمازض بػؼ الػبـ غلى االإشسوغاث باالإشازهت، و غمىما فالخمىٍ

ً مما ًؤدي الى بالظهىلت و الظسغت هما هى الخاٌ غىدما ًيىن هىان وطائـ، و هدُج ت ذلً بدث زحاٌ الاغماٌ غً ممىلين آخسٍ

 تهمِش البىىن الؤطلامُت. 

ل لأنها جؤدي بالبىً  - ً ؤن البىىن الؤطلامُت ؤلا جخىطؼ في هره الطُغت مً الخمىٍ الؤطلامي الى الاطدثماز ًسي الػدًد مً االإفىسٍ

 االإباشس و هرا لِع مً مهمت الىطُـ االإالي.

 غلد االإػازبت في حاهب الؤًداع و غلد االإداًىت في حاهب الخىظُف:النموذج الثالث:  -3

كائمت غلى الىُابت في حاهب حػبئت حػخمد الىطاؾت االإالُت الؤطلامُت غلى غلىد الىُابت في ؾسفي الىطاؾت، لىً ماذا اذ واهذ الىطاؾت   

 لىنها كائمت غلى االإداًىت في حاهب الخىظُف؟ االإىازد،

طُػمً االإاٌ غماها  لأن االإدًً ؤن االإداًىت، ؾاالإا واهذ غلد غمان، فهي جلائم الىطُـ في جىظُف الأمىاٌ هظساكد ًبدو لأوٌ وهلت  

ت    .مؿللا، و هرا ًخفف مً االإخاؾس التي ًخػسع لها الىطُـ، و لِع هىان ما ًمىؼ االإداًىت غلى انها حصء مً مدفظت اطدثمازٍ

ًبدث غً اخد ٌشتري مىخجاتهم  جهما ولجذ في االإػازب ًػازب فبػؼ االإىخجين بُنهم ًمىً للىطاؾت ؤن جلج هره الػلىد الأزبػت  

ممً لديهم ؤمىاٌ خاغسة ًبدثىن غً فسضت لخإهُد  بالآن لِظخلمها في االإظخلبل، و بػؼ الخجاز و مظخخدمي جلً الظلػت مً بُنهم 

ؤكل مً الظػس الجازي( بثمً ًدفؼ الآن، الطفلاث االإباشسة ميلفت و بؿُئت، هىا ًدخل  بظػس  لظلػت )زبماالاطخلام االإظخلبلي لخلً ا

 جهى بائؼ ًإخر مالا ملدما، باليظبت الى  بباليظبت الى  بو  جمؼ  -اطخطىاع-اهه ًدخل في غلد طلم جو  ببىلىده لُخػاكد مؼ  ط

الخػامً في  لخلً الظلػت، اهه وطُـ، و مؼ الاطخفادة مً مصاًا مظخخدمالا  هفظه لِع مىخجا و  طهى مشتر ًدفؼ االإاٌ ملدما، 

ػت، ٌظخؿُؼ  مؼ اخخفاظه بسبذ  بو  جؤن ًلدم غسوغا افػل ليل مً  طجىشَؼ االإخاؾس و االإػلىماث االإخىافسة و الاجطالاث الظسَ

 خالظ لىفظه، هفع الأمس ًمىً جؿبُله غلى البُؼ الآحل و الاحازة و هرا ما ٌظمى بالىطاؾت الغير الخالطت.
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ل. -  زؤض االإاٌ و الػائد مػمىهين، هرا ما ًؤدي الى كلت االإخاؾس التي جىاحه هرا الىىع مً الخمىٍ

ل باالإدًىهُت وباالإشازهت والاحازة.هىان هىع مً الىطاؾت ًدل - ل في االإيشاة مً جمىٍ  م الخىاشن ملابل الخاحاث االإخخلفت للخمىٍ
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ل بالائخمان، هما هى مػلىم، ؤكل مً غائد االإػازبت ؤو االإشازهت، جبػا للاهىن الازجباؽ الؤًجابي بين  - ان الػائد االإخىكؼ مً الخمىٍ

باالإداًىت همً ًبني غمازة مخػددة الأدواز ثم  الػائد، و لرلً فئن الىطُـ ًجمؼ االإدخساث مً خلاٌ االإػازبت ثم  ًىظفهاالخؿس و 

اذا غؿل هره اللدزة، الا دوزا او دوزًٍ، فالىطُـ االإػازب لدًه اللدزة لخدمل مخاؾس االإػازبت)الثاهُت( او االإشازهت، ف لا ًؤحس 

الري طُدطل غلُه، و ًيىن غمل الىطُـ خُيئر غير هفؤ و لهرا ًلل في الاكخطادًاث  الػائدخظس في ملابلها مً مظخىي طُ

 السؤطمالُت ؤن جىحد مؤطظت مالُت جدشد االإدخساث مً خلاٌ مػازبت ثم جىظفها بطىزة زئِظُت مً خلاٌ الؤكساع.



ت غير مىحىدة في الىطاؾت الخالطت - اللائمت غلى االإػازبت االإصدوحت )االإػازب  ؤن الىطاؾت في هره الطىزة جخػسع الإخاؾس ججازٍ

 ًػازب( 

هرا الىىع مً الىطاؾت ًخػمً شبهت جخػسع هره الىطاؾت الى مخاؾس الىكىع في االإدظىز الشسعي فمً االإفىسون مً ًسي بإن  -

 ػخين، بُؼ و طلف، بُؼ ما لم ًػمً...(السبا و بػؼ البُىع االإدسمت )بُؼ ما لِع غىدن، بُؼ في بُ

 ب الخىظُف:هحا غلد االإػازبت في حاهب الؤًداع و االإخاحسة االإباشسة في لرابع:النموذج ا -4

جمىؼ هره البىىن مً ؤي وشاؽ جخػسع مػه ؤمىاٌ االإىدغين للخؿس فػملُت الاججاز  تي جدىم غمل البىىن في ول البلادؤن اللىاهين ال

 و هرلً غملُاث االإشازهت في السبذ و الخظازة ممىىغت غلى البىىن. شساء و بُػا

ؤما فُما ًخظ البىىن الؤطلامُت، فلا ماوؼ شسغا مً ؤن ًساعى االإشسع ؤو االإخػاكدون ظسوف االإؤطظت التي ًلىمىن بدىظُمها،  

ُدها ُن مػها جدغى الى ججىبها ولُا او جلفُمىػىنها مً بػؼ الخطسفاث التي هي في الأضل حائصة و لىً مطلخت االإؤطظت و االإخػاملي

 حصئُا.
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 همىذج غير هفؤ  لا ًطلح للىطاؾت االإالُت .   
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باث الاطدثماز، و اذا اخرها ا الخػسع طُداٌ الى االإىدغين في خظاطدخػسع البىىن الؤطلامُت ليل مخاؾس الػمل الخجازي، و هر -

ً للبدث غً وطائـ ؤخسي لإًداع ؤمىالهم. للمخاؾسة فان الادخاز طِخدوى ؤو طُػؿس  ػملاءهساهت ال الاغخباز في   االإدخسٍ

جلظُم الػمل و جىشَؼ االإخاؾسة الري ًمىً ؤن ًػؿلؼ به هظام مؤطس ي الإىاحهت الخؿس لً ًيىن ممىىا هظسا للطفلاث االإباشسة  -

 االإىدغين( و االإىخجين، الامس الري ًؤدي الى غػف الثلت بالبىً و ٌػسغه لهصاث هى في غنى غنها.بين البىىن الؤطلامُت ) هُابت غً 

الاوغماض في اليشاؽ الخجازي او غيره ًخسج البىىن الؤطلامُت غً وظُفخه الاضلُت و هي الىطاؾت االإالُت الى ان جطبذ مىافظت  -

لُت.لػملائها الرًً ًلىمىن بهره الأوشؿت و ًدخاحىن الى خدم  اث البىىن البىىُت و الخمىٍ

ت هامت هي االإىافظت غير االإشسوغت خُث ان البىً باؾلاغه غلى الخجازة االإباشس ًثير مظإلهما ؤن هصوٌ البىىن الؤطلامُت الي مُدان  -

ت غىد فخذ اغخماد  .اطساز غملائه الخجازٍ

 


